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La produccion mundial de café, durante el ciclo 2016/17 (setiembre-octubre) se estima en 156.6
millones de sacos de 60 kilogramos (kg.), lo que significa un incremento de 2.4% respecto al ciclo
anterior. Mientras que el consumo mundial se proyecta en 153.3 millones de sacos, mayor en 0.8% a la
registrada en el ciclo anterior. Los inventarios finales para el ciclo 2016/17 se estiman en 33.3 millones

de sacos, inferior en 4.3% con relacion al ciclo anterior.
Produccién, Consumo e Inventarios Mundiales de Café
(Millones de sacos de 60 Kg.)
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Fuente: ELABORADO POR CIMA/aserca CON DATOS DE USDA/Foreign
Agricultural Service (FAS)
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La produccion estimada de café en Brasil para el ciclo 2016/17, primer productor mundial, es de 56.1
millones de sacos de 60 kg., superior en 13.6% a la obtenida en el ciclo previo, la produccién de
este pais representa el 35% de la de la producciéon mundial.

Durante el periodo 2007-2017, la producciéon de Brasil crecié en promedio anual 3.0%; la de Vietnam
6.1%, la de Colombia 1.4% y en Indonesia fue de 5.3%.

La produccion mundial se estima crezca en 2.4%, respecto a la registrada en el ciclo anterior.

Principales Paises Productores de Cafe, Estructura Porcentual de la Produccion Mundial de Café
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e La Union Europea” ocupa el primer lugar en importaciones de café. Para el ciclo 2016/17 se estima

importe 45.5 millones de sacos de 60 kg (37% del total importado en el mundo). De 2007 a 2017 las
importaciones de esta region se estima aumenten en promedio anual 0.5%.

» Las importaciones de Estados Unidos, segundo comprador de café en el mercado mundial, se estiman
con un crecimiento promedio anual, de 2007 a 2017 de 1.5%.

Estructura Porcentual de las Importaciones Mundiales
de Café
Ciclo 2016-2017

Principales Paises Importadores de Café
2007-2017
(Millones de sacos de 60 Kg.)
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*/ Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Republica Checa, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Reino Unido, Rumania y Suecia.

Fuente: ULABORADO POR CIMA CON DATOS DE SDA/Foreign Agricultural
Service (FAS)
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» Las exportaciones mundiales de cafe, en el ciclo 2016/17, se estiman en 127.8 millones de sacos de 60
kg., menores en 4.0% a las obtenidas en el ciclo anterior.
* En periodo 2007-2017 se estima un incremento promedio anual de 3.5%.

» Las exportaciones brasilefias de café representan el 27% de las exportaciones mundiales, asi mismo se
estima aumenten a una tasa media anual de 3.4% del ciclo 2007/08 al ciclo 2016/17.

Principales Paises Exportadores de Café Estructura Porcentual de las Exportaciones Mundiales
2007-2017 de Café
(Millones de sacos de 60 Kg.) Ciclo 2016-2017
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Consumo Per capita en el Mundo

La Tasa Media Anual de Crecimiento (TMAC) del consumo de café en México en la ultima década es de
2.4%.

* El consumo per capita* anual en México en 2016 es de 1.4 kilogramos .

Consumo per capita de café en el Mundo
(kilogramos por persona)
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Fuente: ELABORADO POR CIMA CON DATOS DE LA Organizacién Internacional del Café (OIC)
* Poblacién de 119,530,753 en 2015 (INEGI)
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*Precios Internacionales

Grafico1: Precio indicativo compuesto diario de la OIC
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© 2017 International Coffee Organization (waww.ico.org)

Y precios Indicativos de la Organizacion Internacional del Café: precio promedio ponderado de café suave de Colombia, Otros suaves, Naturales de Brasil y Robustas.
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*Precios Internacionales ICO Indicator prices
(US cents/lb) 04/09/2017
Grafico 2: Precios indicativos diarios de grupo de la OIC change
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© 2017 International Coffee Organization (www.ico.org)

Y precios Indicativos de la Organizacion Internacional del Café: precio promedio ponderado de café suave de Colombia, Otros suaves, Naturales de Brasil y Robustas.
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GRAFICA DEL FUTURO MAS CERCANO DE CAFE ARABIGA DE NUEVA YORK
2016 — 2017 (centavos de délar por bushel)

Daily KCcl 01/09/2016 - 01/08/2017 (NYC)
Line, KCc1, 01/09/2017, 127.75, +0.50, (+0.39%) Price
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Fuente: elaborado por ASERCA con datos de Reuters.
PROMEDIOS:

VOLATILIDAD 2017 24.84%
VOLATILIDAD 2016-17 26.59%
VOLATILIDAD 2015-17 27.23%
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GRAFICA DEL FUTURO MAS CERCANO DE CAFE ARABIGA DE NUEVA YORK
2012 — 2017 (centavos de doélar por bushel)

04/03/2012 - 01/03/2017 (NYC)

Daily KCcl

Line, KCc1, 01/08/2017, 127,75, +0.50, (+0.39%) Price
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Fuente: elaborado por ASERCA con datos de Reuters.
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Factores alcistas y bajistas
ALCISTAS:

*USDA anuncia que la produccion de Brasil de café arabiga se estima en 40.5 millones de sacos
2017-18, abajo con respecto al estimado del afo anterior de 45.6 millones de sacos. Dicha
disminucion se debe a la plaga de la roya un brote de broca de café y a que los cultivos se
encuentran en el ciclo de producciéon bienal. (Normalmente un afio produce fuertemente y el otro
disminuye drasticamente).

sLa Organizacion Internacional del Café (OIC) fijo las exportaciones mundiales de café en julio
en 9.38 millones de sacos (11% mas que los 8.45 millones del afio pasado).

e En su informe de OIC en julio de 2017, dio datos de Brasil que anuncian rendimientos mas bajos y
cuestiones de calidad en la cosecha 2017/18. Por lo mismo, el precio indicativo compuesto subio
a 131.52 Usc/lb el pasado 31 de julio, nivel mas alto desde abril de 2017, arriba en 6.6 centavos.
Granos mas pequefios por condiciones climaticas desfavorables en la temporada pasada. Treinta por
ciento de la cosecha se ha visto afectada en principales zonas del cultivo.

*Analistas de Reino Unido, mencionan que el cambio climatico esta jugando en contra de las
plantaciones de café en paises como Brasil y Etiopia, que son algunos de los principales
productores del mundo.

*Rabobank que se espera un crecimiento de 2.5% en la demanda del café en el afio 2017,

llegando a los 157.8 millones de sacos.
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BAJISTAS:

*USDA en su ultimo informe, anuncié que la producciéon mundial del ciclo 2017/18 se estima en
159.31 millones de sacos, ligeramente por arriba del estimado del afio pasado de 159.14 millones
de toneladas. La reducciéon en la produccion de Brasil fue compensando por un incremento en la
produccion de Vietnam, México, Colombia e Indonesia.

*Rabobank informa que la produccion mundial de café 2016/17 es de 156.3 millones de sacos,
frente a una estimacion previa de 155.0 millones de saco millones (OIC la estim6 en 153.9 vs
151.6 de su estimado anterior). Para la produccion mundial de café 2017/18 pronostican en
154.4 millones de sacos la produccion, frente a una estimacion previa de 153.0 millones de sacos.

sLa fuerte devaluacion del real brasileio se derivo fundamentalmente de una pérdida de
confianza en el gobierno de Michel Temer, tras darse a conocer noticias de sobornos, aumento en
el desempleo y crisis econdmicas en dicha nacion.

» Debilitamiento del dolar estadounidense disminuyé al competitividad del café brasileiio en el
mercado mundial.
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¢Cual es la funcion del mercado de futuros?

eDescubrimiento de precios
*Transferencia de riesgo

*Asegurar precio a futuro
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Opciones sobre futuros

Que es un derivado

PRODUCTO CUYO VALOR DEPENDE
DEL PRECIO DE UN ACTIVO

SE LE CONOCE TAMBIEN COMO
ACTIVO SUBYACENTE.

CAFE FUTURO OPCION
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Opcion PUT (opcion de venta) y CALL (opcion de compra)
CALL

Contiene el derecho -pero no la obligacion- a comprar un activo
subyacente a un precio predeterminado en una fecha concreta.

PUT

Contiene el derecho -pero no la obligacion- a vender un activo a
un precio predeterminado hasta una fecha concreta.
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COMPRADOR DE UN " PUT"

Limita su riesgo a la pérdida de la Prima pagada vy las
ganancias son ilimitadas en la medida en que el precio

final BAJE.
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LIGAS DE INTERES

Avisos de ASERCA:
http://www.gob.mx/aserca/archivo/documentos

Tablas de coberturas (todas):
http://www.infoaserca.gob.mx/Coberturas/Tablas.asp

Tablas de coberturas de Café:
Formato de texto: http://www.infoaserca.gob.mx/Coberturas/cafe.asp
Formato PDF: http://www.infoaserca.gob.mx/Coberturas/cafe.pdf

Tabla de precios de fisicos de Café:
http://www.infoaserca.gob.mx/Fisicos/Fisico.asp?de=cafe

Tabla de precios de Futuro de Café:
http://www.infoaserca.gob.mx/Futuros/Futuro.asp?de=cafe

Reportes de Analisis y Estudios de Mercado:
http://www.infoaserca.gob.mx/Analisis/default.asp




SAGARPA

SECRETARIA DE AGRICULTURA,
GANADERIA, DESARROLLO RURAL,
PESCA Y ALIMENTACION

gob mx
ASERCA

Blog  FotosyVideos  Prensa  Agenda  Accones

ASERCA

Agencia de Servicios a la

Comercializacion y Desarrollo
de Mercados Agropercuarios

RCA » InfoAserca

InfoAserca

Informaciéon econémica y comercial para el sector
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2 de InfoAserca

» Preciosy Productos
Informacion economica y comercial para el sector . Coberras
agropecuario .

» Informacidn del Sector

Buzin de Quejas ylo Sugerencias
de Servicio de los Incentivos

para Administracion de

como herramienta para la toma de decisiones de productores, comercializadores y P i

consumidores. =
buzon.coberturas@aserca.gob.mx

Notas Informativas de los Mercados B\ N V150 OF CoBERTURAS

SIMULADOR DE

adel 18 rd l OBERTURAS

21 de agosto de 201
» Informacion relevante del Reporte de ventas de exportacion del USDA de |a se

al 24 de agosto.
g
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ASERCA

TABLA DE PRECIOS DE SISTEMAS DE COBERTURA
COORDINACION GENERAL DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE PRECIOS
COTIZACION VIGENTE PARA EL DIA: 5-septiembre-17

TABLA DE PRECIOS DE PRIMAS DE OPCIONES 'PUT' PARA CAFE
PRECIO DE COSTODE LA | COSTO POR COSTO POR
EJERCICIO PRIMA QUINTAL CONTRATO
CTS DLRS / LIBRA IUS DLRS / QUINTAL CTS/LIBRA DOLARES DOLARES I PESOS
DICIEMBRE 17
125 126.77 4.0324 4.09 1,512.15 26,895.25
130 131.84 5.7988 6.89 2,549.55 45,346 55
135 136.91 10.2828 10.43 3,856.05 68,584.00
MARZO 18
130 131.84 7.766 7.88 2,912.25 51,797.57
135 136.91 10.8236 10.98 4,058.85 72,191.11 4
140 141.98 14.318 14.52 5,360.25 95,498.02 | N
MAYO 18
130 131.84 8.2444 8.36 3,001.65 54,988.40
135 136.91 11.094 11.25 4,160.25 73,994.62
140 141.98 14.3596 14.56 5,384.85 95,775.48
JULIO 18
130 131.84 8.5356 8.66 3,200.85 56,030.64
135 136.91 11.2188 11.38 4,207.05 74,827.01
140 141.98 14.266 14.47 5,349.75 95,151.19
SEPTIEMBRE 18
135 136.91 12.1132 12.28 4,542.45 80,792.47
140 141.98 15.0356 15.25 5,638.35 100,284.26
145 147.05 18.2388 18.50 6,839.55 121,648.92
TABLA DE PRECIOS DE PRIMAS DE OPCIONES 'CALL' PARA CAFE
DICIEMBRE 17
125 | 126.77 | B.2444] 8.36 | 3,001.65 | 54,988.40
— . _ —— _ p—— —
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Ejercicio

COTIZACION VIGENTE PARA EL DiA: S-septiembre-17

TAELA DE PRECIOS DE PRIMAS DE OPCIONES 'PUT' PARA CAFE
PRECIO DE COSTODELA | COSTO POR COSTO POR
EJERCICIO PRIMA QUINTAL CONTRATO
CTS DLRS/LIBRA |US DLRS / QUINTAL| CTS/LIBRA DOLARES DOLARES | PESOS
DICIEMBRE 17
125 12677 40324 409 151215 26,895.25
130 131.84 6.7988 6.89 254955 45,346.55
135 136.91 10.2828 10.43 3,856.05 68,584.09
LIBRA QUINTAL KILOGRAMO
1 CONTRATO = 37,500 369.777 17,009.72
1 QUINTAL = 101.41252 46

¢—

B 5088 (prima USc/Ib) x 37,500/100 (Ib x cto)=
S2,549.55 usd/cto
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http://www.infoaserca.gob.mx/Analisis/default.asp
gObITD( Tramites  Goblerno  Participa  Datos Q

ASERCA Bng Foti para salir deFmodo de pantalla.completa Documentos Transparencia Contacto

Analisis y Estudios de Mercado

Analisis y Estudios de Mercado
(histéricos)

L]
En los documentos de esta seccién se combinan el analisis fundamental y técnico para dar .
una vision mas clara sobre la tendencia de los precios internacicnales. Resulta importante o
poner especial atencion en la oferta y la demanda que definen la situacion actual y plantean o

ivas de cortoy mediano

las perspec

para Cada mercado, cada uno de los cuales va .

mostrando sus propias caracteristicas y esencias que matizan la interrelacion de factores .
economicos, politicos y sociales. .
L]
e Reporte de Oferta y Demanda
Analisis e Panorama Nacional de Granos
. .
L]
* Prospectiva de siembra
Diario Semana Mensua Trimestra
Autor

Agencia de Servicios a la Comercializacion y
Desarrollo de Mercados
Agropecuarios/Coordinacion General de
Administracion de Riegos de Precios

Fecha de publicacion
Viernes, 01 de Septiembre de 2017
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Simulador de Liquidacion de Coberturas

Simulador de Liquidacion de Coberturas

Simulador de Liquidacion de Coberturas

Los datos requeridos en el simulador aparecen en su
Notificacion de Compra de Cobertura

Producto™:

Aceite

Continuar

El Simulador de liquidacion de Coberturas, ofrece la
posibilidad de calcular los probables beneficios que se
obtendrian de liquidar las coberturas al momento de la
consulta, a fin de que los usuarios puedan tomar una
decision mas informada y conveniente a sus
necesidades El simulador es una aplicacion amigable
que da servicio los 365 dias del afo.

Ver la Guia de uso del Simulador de Liquidacién de
Coberturas

Notas:

- La finalidad de estos calculos es Gnicamente
informativa, por lo que no deben ser considerados como
determinantes para efectos de compra-venta de contratos
de futuros sobre productos agropecuarios.

» ASERCA no asume responsabilidad alguna por el uso que
se le de a la informacién mostrada en este simulador, cuya
finalidad es estrictamente de caracter informativo.

Los datos requeridos en el simulador aparecen en su
Notificacién de Compra de Cobertura

Producto™:

Algodén

Arroz

Avena

Bovino

Cacao

Cafe

Cebada Forrajera
Cebada Maltera
Maiz

Maiz (aceite)
Naranja

Pasta

Porcino

Sorgo

Soya

Soya (aceite)
Trigo

informativa, por lo que no deben ser considerados como
determinantes para efectos de compra-venta de contratos
de futuros sobre productos agropecuarios.

« ASERCA no asume responsabilidad alguna por el uso que
se le de a la informacién mostrada en este simulador, cuya
finalidad es estrictamente de caracter informativo

Los datos requeridos en el simulador aparecen en su
Notificacion de Compra de Cobertura

Producto™:

Continuar

El Simulador de liquidacion de Coberturas, ofrece la
posibilidad de calcular los probables beneficios que se
obtendrian de liquidar las coberturas al momento de la
consulta, a fin de que los usuarios puedan tomar una
decision mas informada y conveniente a sus
necesidades El simulador es una aplicacion amigable
que da servicio los 365 dias del afio.

Ver la Guia de uso del Simulador de Liquidacién de
Coberturas

Notas:

- La finalidad de estos calculos es Gnicamente
informativa, por lo que no deben ser considerados como
determinantes para efectos de compra-venta de contratos
de futuros sobre productos agropecuarios.

+ ASERCA no asume responsabilidad alguna por el uso que
se le de a la informacién mostrada en este simulador, cuya
finalidad es estrictamente de caracter informativo.
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Simulador de Liquidacion de Coberturas

Para Café.

Los datos requeridos en el simulador aparecen en su
Notificacion de Compra de Cobertura

Vencimiento del Contrato™:
DIC 17

Precio de ejercicio de colocacion:

160
(cts dol /Mlibra)

K4

Numero de contratos™:

24

Prima de colocacion™

16.9
(cts dol /libra)

Tipo de cambio (fecha de compra)™:

‘ 21.6643 X

Ciclo/Modalidad/Esquemal/Opcion:
2016 / Especial / 80-20 / Put E|

Nota: CT = Cosecha Temprana; Cl = Cosechas e Inventarios

Calcular

Ver la Guia de uso del Simulador de Liauidacién de

Simulador de Liquidacion de Coberturas

Calculo realizado con datos del dia Viernes, 01 de

Septiembre de 2017.
Realizar otra consulta

Colocacion

Producto
Opcién

Contrato con vencimiento
en

Ciclo

Modalidad

Esquema de Cobertura
No. de contratos

Precio de ejercicio de
colocacion

Prima de colocacion
Costo total

Tipo de Cambio (fecha de
compra)

Costo total

Café
Put

DIC 17

2016
Especial
80-20
24

160(cts dol./libra)

16.9000(cts dol flibra)
$152,268.00 (dis )

$21.6643 (Pesos
M.N./US Délar)

$3.298,779.63 (Pesos
MN.)

Aportacion Participante

(20%)

$659,755.93 (Pesos
MN.)

Liquidacién

Prima estimada de
venta

Esquema de
recuperacion:

Valor total

Ingreso participante
total
(100% del costo total)

Recuperacion
ASERCA
(0% del costo total)

Tipo de Cambio actual

Valor total

Ingreso participante
total
(100% del costo total)

Recuperacion
ASERCA
(0% del costo total)

31.6000 (cts dol./libra)

100

$284,400.00 (dls.)

$284,400.00 (dls.)

No hay recuperacion para
ASERCA

$17.7861 (Pesos M.N./US
Délar) **

$5,058,366.90 (pesos M.N.)

$5,058,366.90 (pesos M.N.)

No hay recuperacion para
ASERCA

Ver la Guia de uso del Simulador de Liquidacion de

Coberturas



SAGARPA

SECRETARIA DE AGRICULTURA,
GANADERIA, DESARROLLO RURAL,
PESCA Y ALIMENTACION

GRACIAS
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