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EL I-CIP alcanza los precios mensuales mas altos
registrados

Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) alcanzé una media de 354,32 centavos de ddlar/libra en febrero de 2025, un 14,3 % mds que en
enero de 2025.

Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves aumentaron un 16,7 % y un 15,5 % en comparacion con enero de 2025, alcanzando
410,64 y 409,48 centavos de ddlar/libra, respectivamente, en febrero de 2025.

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves se expandid de -2,54 a 1,16 centavos de ddlar/libra entre enero de 2025 y febrero de 2025.

El arbitraje, medido entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, se expandid un 42,4 % en comparacion con enero de 2025, alcanzando
los 134,70 centavos de ddlar/libra en febrero de 2025, marcando su punto mds alto desde junio de 2022.

La volatilidad intradia del I-CIP se redujo 0,6 puntos porcentuales, situdndose en una media del 10,7 % en febrero de 2025.

Las existencias certificadas de Londres de café Robusta disminuyeron un 4,9 % de enero de 2025 a febrero de 2025, cerrando el mes en
0,72 millones de sacos. Las existencias certificadas de café Ardbica siguieron una tendencia similar pero mds fuerte, reduciéndose a 0,84 millones
de sacos de 60 kg, un 7,5 % menos que en enero de 2025.

Exportaciones por grupos de café - Café verde

Las exportaciones mundiales de café verde en enero de 2025 sumaron 9,72 millones de sacos, en comparacion con los 11,32 millones de sacos
del mismo mes del ario anterior, lo que supone un descenso del 14,2 %.

Las exportaciones de los Suaves Colombianos aumentaron un 1,3 % hasta los 1,01 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con
los 1,0 millones de sacos en diciembre de 2024.

Las exportaciones de los Otros Suaves disminuyeron un 11,0 % en enero de 2025 a 1,46 millones de sacos, en comparacion con los 1,64 millones
de sacos del mismo periodo de 2024.

Las exportaciones de café verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron en enero de 2025, con un descenso del 1,0 % a 3,55 millones de
sacos, en comparacion con los 3,59 millones de sacos en enero de 2024.

Las exportaciones de café verde de los Robusta disminuyeron un 27,5 % hasta los 3,7 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con
los 5,1 millones de sacos en enero de 2024.

Exportaciones por regiones - Todas las formas de café

Las exportaciones de todas las formas de café:

O  Del mundo entero disminuyeron un 13,3 % hasta los 10,83 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 12,49 millones
de sacos en enero de 2024.

O  De Asia y Oceania disminuyeron un 31,9 % hasta los 3,44 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 5,06 millones de
sacos en enero de 2024.

O De Africa aumentaron un 7,1 % hasta los 1,1 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 1,03 millones de sacos en enero
de 2024.

O  Las exportaciones de América del Sur cayeron un 4,2 % hasta los 5,18 millones en enero de 2025, en comparacion con los 5,41 millones
de sacos en enero de 2024.

O  En enero de 2025, las exportaciones de México y Centroamérica aumentaron un 10,9 % hasta los 1,1 millones de sacos, en comparacion
con los 0,99 millones de enero de 2024.

Exportaciones de café por formas

Las exportaciones totales de café soluble cayeron un 5,2 % en enero de 2025 hasta los 1,05 millones de sacos, en comparacion con
los 1,1 millones de sacos en enero de 2024.

Las exportaciones de grano tostado aumentaron un 1,4 % en enero de 2025 hasta los 60 532 sacos, en comparacion con los 59 692 sacos en
enero de 2024.
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Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) alcanzé una media de 354,32 centavos de
dolar/libra en febrero de 2025, un 14,3 % mas que en enero de 2025. EL I-CIP registré un valor
medio de 353,19 centavos de ddlar/libra y fluctud entre 337,54 y 375,00 centavos de dolar/libra.
EL I-CIP siguid un patron de curva en forma de campana en febrero, alcanzando su punto maximo
el dia 13 y luego bajando gradualmente hasta los 337,54 centavos de dolar/libra. EL I-CIP de
febrero de 2025 es superior al de febrero de 2024 en un 94,6 %, con una media mévil de 12 meses
de 254,84 centavos de délar/libra.

Grafico 1: 1-CIP
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Los precios de los Suaves Colombianos y de los Otros Suaves aumentaron un 16,7 %y un 15,5 %
en comparaciéon con enero de 2025, alcanzando 410,64 y 409,48 centavos de dolar/libra,
respectivamente, en febrero de 2025. Los Brasil y Otros Naturales también se revalorizaron,
aumentando un 18,3 % hasta los 401,10 centavos de dolar/libra en febrero de 2025. Los Robusta
crecieron un 7,2 % hasta los 263,08 centavos de dolar/libra. EL mercado Intercontinental
Commodity Exchange (ICE) de Nueva York fue el principal motor del crecimiento, aumentando un
18,0 % y alcanzando los 388,18 centavos de dolar/libra, mientras que el mercado ICE de Londres
crecié un 8,2 %, con una media de 253,48 centavos de délar/libra en febrero de 2025.

EL I-CIP alcanz6 nuevos maximos en febrero de 2025 y logré la media mensual mas alta registrada,
superando el récord previo de 305,13 centavos de dolar/libra (precios nominales) en marzo de
1977. Hay dos posibles razones para la retraccion de precios que surgié a mediados de febrero:

- EL 10 de febrero, la ICE actualizé al alza sus requisitos de margen hasta en 3 046 US$ para
los contratos de Arabica que vencen en marzo de 2027. Existe la posibilidad de que esto
haya provocado que algunos de los comerciantes liquidaran sus posiciones debido al
aumento de los costos operativos.
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Los resultados decrecientes de las encuestas de empresas y consumidores de febrero de
2025 en Estados Unidos (publicados el 7 y 21 de febrero de 2025, disponibles solo en
inglés) y la UE (publicados el 21 de febrero de 2025) generaron un sentimiento negativo
en la confianza del consumidor en estos mercados de destino clave.

Estos factores podrian haber desencadenado una toma de ganancias, llevando a un retroceso de
los precios. Parece que esto ha sido sostenido por lo siguiente:

El flujo de caja: la liquidez requerida y la necesidad de mas créditos comerciales aumentan
el costo y el riesgo de hacer negocios. Como consecuencia, esto puede provocar que
los bancos se muestren reacios a proporcionar mas liquidez, lo que restringe el poder
adquisitivo de los comerciantes para comprar desde los origenes vy, por lo tanto, limita
los gastos por almacenamiento de inventario, reduce la demanda y disminuye
los diferenciales. Esto se puede observar en los efectos iniciales de las quiebras de
Atlantica Exportacao e Importacao SAy Cafebras Comércio de Cafés do Brasil SA.

La introduccion de incertidumbres en el mercado debido al anuncio de aumentos en
los aranceles por parte de EE. UU.

La mejora de la perspectiva de la oferta: las estimaciones preliminares de la cosecha de
2024/25 de Vietnam parecen haber sido positivas, lo que alivia algunas de
las preocupaciones sobre posibles deéficits estructurales de la oferta. EL 12 de febrero,
la Mercantile Exchange of Vietnam (MXV) pronosticd una recuperacién significativa en
la produccién de café de Vietnam para el ano cafetero 2024/25, con un aumento previsto
del 10 % en comparacion con 2024, alcanzando de 1,65 a 1,75 millones de toneladas
(equivalente a 28 a 29 millones de sacos de 60 kg).

El clima favorable: segun la informacion publicada el 13 de febrero por el National
Weather Service de los National Centers for Environmental Protection de EE. UU.,
se espera que La Nina reemplace al fuerte EL Nino de 2024. Los informes sobre buenas
condiciones climaticas influyen en el mercado, aliviando los temores de una escasez
estructural de oferta a largo plazo vy, en consecuencia, reduciendo la presion sobre
los precios.

Grafico 2: Precio diario indicativo de los grupos de la OIC

450
425
400
375
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

Centavos de délar/libra

75
AP AP 0 P P AP P AP A ak ko ak ab gk gk gk gk ak ak gk 45 A5
A R Y T W08 eR o (0 gt T (@ 8 et gl T WY % e o (o e e (P

= Suaves Colombianos

Otros Suaves ——Brasil y Otros Naturales Robustas

Informe del mercado de café - febrero de 2025 3


https://www.bls.gov/news.release/pdf/empsit.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys/latest-business-and-consumer-surveys_en?etransnolive=1&prefLang=es&etrans=es

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves se expandié de -2,54 a 1,16 centavos de
dolar/libra entre enero de 2025 y febrero de 2025. El diferencial Suaves Colombianos-Brasil y
Otros Naturales se contrajo un -25,2 % hasta los 9,54 centavos de ddlar/libra, mientras que
el diferencial Suaves Colombianos-Robusta aumentd un 38,4 % entre enero de 2025 y febrero de
2025, con una media de 147,56 centavos de dolar/libra. Mientras tanto, los diferenciales Otros
Suaves-Brasil y Otros Naturales y Otros Suaves-Robusta se movieron en -45,3 % y 34,1 %,
alcanzando los 8,37y 146,40 centavos de délar/libra, respectivamente. EL diferencial Brasil y Otros
Naturales-Robusta crecio un 47,0 %, con una media de 138,03 centavos de dolar/libra en febrero
de 2025.

Grafico 3: Arbitraje entre los mercados de Grafico 4: Volatilidad a 30 dias continuos del
futuros de Nueva York y Londres I-CIP
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El arbitraje, medido entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, se expandid
un 42,4 % alcanzando los 134,70 centavos de dolar/libra en febrero de 2025, marcando su punto
mas alto desde junio de 2022.

La volatilidad intradia del I-CIP se redujo 0,6 puntos porcentuales con respecto a enero de 2025,
alcanzando una media del 10,7 % en febrero de 2025. Las volatilidades de los Suaves
Colombianos, de los Otros Suaves y de los Brasil y Otros Naturales oscilaron en 1,5, 1,2 y
-0,2 puntos porcentuales al 11,7 %, al 12,0 % y al 12,9 %, respectivamente, en febrero de 2025.
La volatilidad de los Robusta descendié hasta el 9,1 % en el mes de febrero, lo que supone
una retraccion de 3,1 puntos porcentuales. Por ultimo, la volatilidad de Nueva York aumentd en
2,1 puntos porcentuales, situandose en el 12,7 %, mientras que la volatilidad en el mercado de
futuros de Londres siguio la tendencia opuesta, con una disminucidn de 1,9 puntos porcentuales
hasta el 9,1 %.
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Grafico 5: Existencias certificadas
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Las existencias certificadas de Londres de café Robusta disminuyeron un 4,9 % de enero de 2025
a febrero de 2025, cerrando el mes en 0,72 millones de sacos. Las existencias certificadas de café
Arabica siguieron una tendencia similar pero mas fuerte, reduciéndose a 0,84 millones de sacos
de 60 kg, un 7,5 % menos que en enero de 2025.

Exportaciones por grupos de café - Café verde

Las exportaciones mundiales de café verde en enero de 2025 sumaron 9,72 millones de sacos,
en comparacion con los 11,32 millones de sacos del mismo mes del aino anterior, lo que supone
un descenso del 14,2 %. Este fue el tercer mes consecutivo de crecimiento negativo desde
noviembre de 2024, tras 12 meses consecutivos de expansion entre noviembre de 2023 y octubre
de 2024. Tres de los cuatro grupos de café vieron disminuir sus exportaciones en enero, y solo
los Suaves Colombianos experimentaron crecimiento positivo. La ultima caida y la racha de
crecimiento negativo se deben a un efecto de base. En el ano cafetero 2023/24, las exportaciones
totales de café verde habian aumentado un 12,3 %, alcanzando los 124,39 millones de sacos.
Estas fueron las exportaciones mas grandes de café verde registradas por la Organizacion
Internacional del Café, asi como el mayor cambio neto absoluto, con 13,63 millones de sacos.
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Grafico 6: Exportaciones de café verde por variedad de café (octubre-enero)
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Las exportaciones de los Suaves Colombianos aumentaron un 1,3 % hasta los 1,01 millones de
sacos en enero de 2025, en comparacion con los 1,0 millones de sacos en diciembre de 2024.
Se trata del decimosexto mes consecutivo de crecimiento positivo para este grupo de café. Dentro
del grupo, Colombia fue el Unico pais con una contribucidn positiva, con un aumento del 2,8 %
hasta los 0,91 millones de sacos en enero de 2025, lo que resultd en el decimoquinto mes
consecutivo de crecimiento positivo para este origen.

Las exportaciones de los Otros Suaves disminuyeron un 11,0 % en enero de 2025 a 1,46 millones
de sacos, en comparacién con los 1,64 millones de sacos del mismo periodo de 2024. México y
Peru fueron los principales motores negativos de la caida de dos digitos de la regién, con
un descenso del 57,7 % hasta los 0,06 millones de sacos,y del 58,8 % hasta los 0,18 millones de
sacos, respectivamente. Contrarrestando en cierta medida estos origenes, se encontraron Etiopia
y Nicaragua, los dos principales motores positivos de las exportaciones de la region en enero de
2025, con un aumento del 50,0 % en sus exportaciones totales, lo que representa una ganancia
neta de 0,1 millones de sacos. La caida de México parece estar vinculada con un cambio en
la combinacion de las exportaciones. Desde el comienzo del ano civil 2024, las exportaciones de
café soluble han aumentado considerablemente, pasando de una media mensual de 81 000 sacos
en el ano civil 2023 a una media de 118 000 sacos entre enero de 2024 y enero de 2025, lo que
representa un aumento del 44,8 %. Este incremento parece estar desviando la oferta nacional de
café verde, incluidos Otros Suaves, hacia la produccion de café soluble, lo que lleva a
una disminucion en las exportaciones de café verde y Otros Suaves desde México.

Las exportaciones de café verde de los Brasil y Otros Naturales disminuyeron en enero de 2025,
con un descenso del 1,0 % a 3,55 millones de sacos, en comparacion con los 3,59 millones de
sacos en enero de 2024. Esta es solo la cuarta disminucion en los ultimos 19 meses y el sequndo
mes consecutivo con una tasa de crecimiento negativa en el ano cafetero 2024/25. En esta
ocasidén, la caida fue impulsada por Etiopia y Vietnam, cuyas exportaciones descendieron
un 28,6 % y un 43,7 %, con pérdidas netas de 0,04 millones y 0,09 millones de sacos,
respectivamente.

Las exportaciones de café verde de los Robusta disminuyeron un 27,5 % hasta los 3,7 millones
de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 5,1 millones de sacos en enero de 2024.
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El principal motor de la tasa de crecimiento negativa de dos digitos de enero fue Vietnam, cuyas
exportaciones descendieron un 43,8 % hasta los 2,12 millones de sacos, en comparacion con
los 3,77 millones de sacos de diciembre de 2024. Las ultimas caidas, tanto del grupo como de
las exportaciones de Robusta de Vietnam, se debieron a un efecto base del origen, reflejo de
los datos anémalos de enero de 2024. Fue el mes con las exportaciones mensuales mas altas de
café verde de Vietnam. Mitigando parte del peso de la caida de Vietnam, estuvieron Indonesia y
Uganda, cuyas exportaciones de Robusta aumentaron un 230,0 % y un 20,4 %, respectivamente,
con ganancias netas de 0,25 millones de sacos y 0,08 millones de sacos.

Grafico 7: Participacion de las exportaciones de café verde por especie de café
(octubre-enero)
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La participacion de los Arabica en las exportaciones totales de café verde aumenté
significativamente, alcanzando el 65,4 % entre octubre de 2024 y enero de 2025, en comparacion
con 60,5 % entre octubre de 2023 y enero de 2024.

Exportaciones por regiones - Todas las formas de café

Las exportaciones de todas las formas de café del mundo entero disminuyeron un 13,3 % hasta
los 10,83 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 12,49 millones de sacos
de enero de 2024. Este es el tercer mes consecutivo en que se registra una disminucion, después
de 13 meses sequidos de crecimiento positivo de las exportaciones mundiales de todas las formas
de café. Como resultado, las exportaciones del ano cafetero 2024/25 hasta la fecha han
descendido un 4,9 %, situandose en 42,79 millones de sacos, en comparacion con
los 45,01 millones de sacos del mismo periodo del ano anterior. Asia y el Pacifico fueron
el principal motor de la caida, con una pérdida neta de 1,62 millones de sacos en enero de 2025
en comparacion con enero de 2024. La participacion de esta region en el total de los 12 meses
mdviles hasta enero de 2025 es del 27,1 %, en comparacidn con el 34,4 % del mismo periodo del
ano anterior. Es la mas baja desde febrero de 2011, cuando registro 26,8 %. La participacién de
Ameérica del Sur en el total de los 12 meses moviles hasta enero de 2025 es del 49,1 %, mientras
que es del 12,9 % para Africa y del 27,1 % para el Caribe/América Central y México.
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Grafico 8: Exportaciones totales por region productora (octubre-enero)
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Las exportaciones de todas las formas de café de Asia y Oceania disminuyeron un 31,9 % hasta
los 3,44 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 5,06 millones de sacos en
enero de 2024. La contraccién fue impulsada por Vietnam, cuyas exportaciones de origen
disminuyeron un 43,8 % hasta los 2,14 millones de sacos, en comparacion con los 4,06 millones
de sacos en enero de 2024. La caida de dos digitos en el origen se debid a una combinacion de
un efecto de base y la continua situacion de escasez de suministro interno. La temporada de
cosecha de Vietnam comienza en octubre, pero generalmente hay un retraso de tres a cuatro
meses entre el inicio de la cosecha y la llegada del cafe a los paises importadores. Esto implica
que el posible aumento de las exportaciones no se registrara hasta las estadisticas comerciales
de enero/febrero de 2025 como minimo. De hecho, los 2,14 millones de sacos exportados en
enero de 2025 son el volumen mas bajo enviado en el mes de enero en
los ultimos seis anos, siendo la media de enero de 2,91 millones de sacos. El efecto base refleja
los 4,06 millones de sacos enviados en enero de 2024, las mayores exportaciones registradas en
un solo mes, un 12,0 % mas que el segundo mayor volumen, registrado en marzo de 2022 con
3,62 millones de sacos. Indonesia fue el principal mitigador de parte del arrastre de Vietnam en
las exportaciones de la region, con un envio de 0,68 millones de sacos en enero de 2025, lo que
supone un aumento del 47,4 %. Hasta la fecha, Indonesia ha exportado 3,14 millones de sacos de
café, la mayor cantidad registrada en los primeros cuatro meses de exportacion. Este volumen
récord puede ser un reflejo de la oferta adicional liberada en respuesta a los precios récord,
especialmente los de los Robusta.

Las exportaciones de todas las formas de café de Africa aumentaron un 7,1% hasta
los 1,1 millones de sacos en enero de 2025, en comparacion con los 1,03 millones de sacos en
enero de 2024. Se trata del decimocuarto mes consecutivo de crecimiento positivo para la regién,
y el volumen de exportaciones para enero de 2025 es el mayor desde los 1,12 millones de sacos
enviados en 1997. Ademas, las exportaciones hasta la fecha, con 5,04 millones de sacos, son
el mejor comienzo de un ano cafetero desde que se enviaron 5,08 millones de sacos entre octubre
de 1992 y enero de 1993. Céte d’lvoire y Uganda fueron los dos principales motores del
crecimiento de la region en enero de 2025, con las exportaciones combinadas de ambos origenes
aumentando un 28,1 % hasta los 0,63 millones de sacos, en comparacion con los 0,49 millones
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de sacos de enero de 2024, lo que supuso una ganancia neta combinada de 0,08 millones de
sacos. La subida puede deberse, en parte, a la caida de las exportaciones de Vietnam, con ambos
origenes cubriendo parte del posible déficit dejado por esa caida. Cote d’lvoire y Uganda son
los dos mayores exportadores de Robusta de Africa, mientras que Vietnam es el mayor exportador
de Robusta del mundo.

En enero de 2025, las exportaciones de todas las formas de café de América del Sur disminuyeron
un 4,2 % hasta los 5,18 millones de sacos, en comparacion con los 5,41 millones de sacos en
enero de 2024. Este es el seqgundo mes consecutivo de crecimiento negativo para la regién,
después de 14 meses seguidos de crecimiento positivo. La caida se debié a Peru, cuyas
exportaciones cayeron un 58,9 % hasta los 0,18 millones de sacos. Se trata del cuarto mes
consecutivo de descenso para el origen. Una posible explicacion de la recesion es que Peru habia
terminado el ano cafetero 2022/23 con unas existencias casi agotadas, lo que supuso una presion
sobre la oferta local al comienzo del ano cafetero 2023/24. Esta situacion empeord a finales de
ano debido a la demanda adicional de café peruano derivada de los problemas de suministro en
Etiopia. El efecto en cadena de estos dos factores puede implicar que Peru hubiera comenzado
el ano cafetero 2024/25 con un nivel de existencias bajo o casi agotado una vez mas, lo que llevo
a exportaciones inferiores a las previstas desde octubre a enero de 2025.

En enero de 2025, las exportaciones de todas las formas de café de México y Centroamérica
aumentaron un 10,9 % hasta los 1,1 millones de sacos, en comparacion con los 0,99 millones de
enero de 2024. Costa Rica, Guatemala, Honduras y Nicaragua fueron los principales motores
positivos de las exportaciones de la region, cuyas exportaciones combinadas aumentaron
un 16,7 % hasta los 0,84 millones de sacos en enero de 2025. México fue la principal fuerza
negativa, con un descenso de las exportaciones del 13,6 % hasta los 0,22 millones de sacos, en
comparacion con los 0,25 millones de sacos de enero de 2024.

Exportaciones de café por formas

Las exportaciones totales de café soluble cayeron un 5,2 % en enero de 2025 hasta los 1,05
millones de sacos, en comparacion con los 1,1 millones de sacos de enero de 2024.
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Grafico 9: Exportaciones totales por forma (octubre-enero)
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La participacion del café soluble en el total de las exportaciones de todas las formas de café en
el ano cafetero 2024/25 hasta enero de 2025 aumenté un 10,4 %, en comparacién con el 9,4 %
del mismo periodo en el ano cafetero 2023/24. Brasil fue el mayor exportador de café soluble en
enero de 2025, enviando 0,37 millones de sacos.

Las exportaciones de grano tostado aumentaron un 1,4 % en enero de 2025 hasta
los 60 532 sacos, en comparacion con los 59 692 sacos de enero de 2024.
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Tabla 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE.UU por libra)
Suaves Brasil y Otros

I-CIP Otros Suaves

Robustas Nueva York* Londres*
Colombianos Naturales

Promedios mensuales

Mar-24 186.38 210.26 208.85 185.76 165.84 184.59 148.53
Apr-24 216.89 241.80 239.73 218.77 193.65 217.97 176.04
May-24 208.38 233.50 232.11 209.78 184.97 208.86 165.11
Jun-24 226.83 250.39 248.39 229.25 204.30 226.47 182.82
Jul-24 236.54 257.82 257.10 239.70 214.72 235.15 193.93
Aug-24 238.89 263.67 261.38 242.15 214.69 239.29 197.81
Sep-24 258.84 279.27 278.52 257.24 24193 254.43 225.13
Oct-24 250.56 277.10 276.82 255.85 221.93 250.62 207.11
Nov-24 270.72 306.21 304.98 285.59 226.11 277.04 214.43
Dec-24 299.61 341.00 343.34 326.97 236.73 317.00 226.28
Jan-25 310.12 351.93 354.47 339.18 245.29 328.94 234.33
Feb-25 354.32 410.64 409.48 401.10 263.08 388.18 253.48
% de cambio entre Jan-25 y Feb-25

14.3% 16.7% 15.5% 18.3% 7.2% 18.0% 8.2%
Volatilidad (%)
Jan-25 11.3% 10.2% 10.8% 13.1% 12.2% 10.6% 11.0%
Feb-25 10.7% 11.7% 12.0% 12.9% 9.1% 12.7% 9.1%
Variacion entre Jan-25 y Feb-25

-0.6 1.5 1.2 -0.2 -3.1 2.1 -1.9

* Precio promedio de la 2ay 3a posicion

Tabla 2: Diferenciales de precios (centavos de délar EE.UU por libra)

NITEH Suaves Suaves Otros Suaves OtrosSuaves  Brasil y Otros Nueva York*

Colombianos Colombianos Colombianos Naturales
Otros Suaves Brasil y Otros Robustas Brasil y Otros Robustas Robustas Londres*

Naturales Naturales
Feb-24 0.75 22.80 56.30 22.05 55.56 33.51 42.94
Mar-24 141 24.50 44.42 23.09 43.01 19.92 36.06
Apr-24 2.07 23.03 48.14 20.96 46.07 25.11 41.93
May-24 1.39 23.72 48.53 22.33 47.14 24.81 43.74
Jun-24 2.00 21.13 46.08 19.13 44.08 24.95 43.65
Jul-24 0.72 18.12 43.10 17.40 42.38 24.98 41.21
Aug-24 2.29 21.53 48.98 19.24 46.69 27.45 41.48
Sep-24 0.75 22.03 37.34 21.28 36.60 15.31 29.30
Oct-24 0.28 21.25 55.17 20.97 54.89 33.92 43.50
Nov-24 1.24 20.62 80.10 19.38 78.87 59.48 62.60
Dec-24 -2.34 14.03 104.27 16.37 106.61 90.24 90.72
Jan-25 -2.54 12.75 106.64 15.30 109.18 93.88 94.60
Feb-25 1.16 9.54 147.56 8.37 146.40 138.03 134.70
% de cambio entre Jan-25 y Feb-25

-145.7% -25.2% 38.4% -45.3% 34.1% 47.0% 42.4%

* Precio promedio de la 2ay 3a posicion
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Tabla 3: Balance oferta/demanda mundial

Afio cafetero 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24" % cambio
PRODUCCION 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Ardbicas 99.5 96.4 100.6 92.3 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 72.0 70.3 75.7 74.2 75.8 2.1%
Africa 18.5 18.5 19.2 19.3 17.9 201 12.1%
Caribe, América Central y México 21.3 19.2 19.7 18.9 19.2 18.7 -2.5%
Américadel Sur 81.9 811 83.9 77.6 81.3 89.3 9.8%
Asiay Oceania 48.1 49.6 480 52.2 49.8 49.9 0.3%
CONSUMO 1712 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 52.5 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Pays importadores (afio cafetero) 118.6 116.4 116.8 122.2 118.1 120.5 2.1%
Africa 119 12.1 13.0 12.9 12.2 12.5 2.6%
Asiay Oceania 39.9 40.1 42.2 44.2 44.5 45.7 2.7%
Caribe, América Central y México 5.8 5.8 59 6.0 6.0 6.1 2.3%
Ameéricadel Norte 31.8 30.6 30.2 31.3 29.8 30.9 3.8%
Américadel Sur 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa 55.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balance -13 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

* Calculo preliminar

Tabla 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores

Jan-24 Jan-25 % cambio Ano cafetero hasta la fecha

2023/24 2024/25 % cambio

TOTAL 12,488 10,826 -13.3% 45,012 42,791 -4.9%
Aradbicas 6,836 6,665 -2.5% 26,941 27,658 2.7%
Suaves Colombianos 1,062 1,107 4.3% 4,366 5,140 17.7%
Otros Suaves 1,893 1,704 -10.0% 6,704 6,176 -7.9%
Brasil y Otros Naturales 3,880 3,854 -0.7% 15,871 16,343 3.0%
Robustas 5,652 4,160 -26.4% 18,070 15,133 -16.3%

En miles de sacos de 60 kg

Las estadisticas mensuales estdn disponibles por suscripcion

Tabla 5 : Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25
Nueva York 0.63 0.64 0.84 0.86 0.87 091 0.87 0.91 0.95 1.03 0.91 0.84

Londres

0.49 0.63 0.78 0.97 0.99 1.01 0.74 0.66 0.65 0.73 0.76 0.72
En millones de sacos de 60 kg
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Nota explicativa de la Tabla 3

Para cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para proporcionar
calculos y previsiones de la produccidn, consumo, comercio y existencias anuales. Como se indica
en el parrafo 100 del documento ICC-120-16, estas estadisticas podran ser complementadas con
datos procedentes de otras fuentes cuando la informacion que se recibe de los Miembros es
incompleta, atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina mdultiples fuentes para
producir balances de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacion, esto es, el ano cafetero que comienza
el 1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los
paises productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen
distintos anos de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la
siguiente. Los anos de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el
1 de julio y el 1 de octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de
produccion de anos de cosecha en anos de comercializacion, dependiendo de los meses de
cosecha de cada pais. Basarse en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de cafe, asi
como en los precios, asegura que el analisis de la situacion del mercado ocurra en el mismo
periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2020/21 empez6 el 1 de octubre de 2020 y terminé el 30 de
septiembre de 2021. Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de
abril, la produccion del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. El ano de cosecha 2020/21
de Brasil empez6 el 1 de abril de 2020 y terminé el 31 de marzo de 2021, por lo que abarco la
primera mitad del ano cafetero 2020/21. Sin embargo, el ano de cosecha 2021/22 de Brasil
comenzo el 1 de abril de 2021 y termind el 31 de marzo de 2022, por lo que abarcé la segunda
mitad del ano cafetero 2021/22. Para poner la produccién del ano de cosecha en un solo ano
cafetero, la Secretaria adjudicaria una parte de la produccidén del ano de cosecha abril-marzo
2020/21 y una parte de la produccién abril-marzo 2021/22 a la produccién del ano cafetero
2020/21.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccion del ano cafetero se crean para cada pais
por separado, se hacen con el propdsito de crear un balance agregado y coherente de la oferta'y
la demanda con fines analiticos, y no representan la produccién que ocurre en la practica en cada
uno de esos paises.

Nota:

El material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en
cualquier forma y por cualquier medio, electréonico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado
o usando cualquier sistema de almacenamiento y recuperacion, siempre y cuando se cite con
claridad a la Organizacion Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.

* X X X %
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