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EL I-CIP se encuentra en un periodo de declive en medio de
una creciente incertidumbre

Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) alcanzé una media de 347,85 centavos de ddlar/libra en marzo de 2025, un 1,8 % menos
que en febrero de 2025.

Los precios tanto de los Suaves Colombianos como de los Otros Suaves disminuyeron un 1,4 % y un 1,3 % en comparacién con febrero de
2025, con un promedio de 404,97 y 404,02 centavos de ddlar/libra, respectivamente, en marzo de 2025.

Los Brasil y Otros Naturales se depreciaron, disminuyendo un 2,1 % hasta los 392,48 centavos de délar/libra en marzo de 2025. Los Robusta
retrocedieron un 2,1 % hasta los 257,61 centavos de ddlar/libra.

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves se redujo de 1,16 a 0,95 centavos de ddlar/libra entre febrero de 2025 y marzo de 2025.
El arbitraje, medido entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, se expandié un 0,3 % mds hasta los 135,11 centavos de
ddlar/libra en marzo de 2025, marcando su nivel mds alto desde febrero de 2022.

La volatilidad intradia del I-CIP se expandid 1,6 puntos porcentuales en comparacion con febrero de 2025, con una media del 12,3 % en
marzo de 2025.

Las existencias certificadas de Londres de café Robusta aumentaron un 2,2 % de febrero de 2025 a marzo de 2025, cerrando el mes en
0,74 millones de sacos. Las existencias certificadas de café Ardbica siguieron una tendencia opuesta y mds pronunciada, reduciéndose a
0,80 millones de sacos de 60 kg, un 4,6 % menos que en febrero de 2025.

Exportaciones por grupos de café - Café verde
. En febrero de 2025, las exportaciones de café verde:

El café verde suméd 11,12 millones de sacos, en comparacion con los 10,43 millones de sacos del mismo mes del ario anterior,lo que supone
un aumento del 6,6 %.

Los Suaves Colombianos aumentaron un 12,5 % hasta los 1,24 millones de sacos, en comparacion con los 1,1 millones de sacos en febrero
de 2024.

Los Otros Suaves aumentaron un 0,9 % hasta los 1,86 millones de sacos, en comparacion con los 1,84 millones de sacos del mismo periodo
de 2024.

Los Brasil y Otros Naturales aumentaron un 2,5 % hasta los 3,32 millones de sacos, en comparacion con los 3,24 millones de sacos en
febrero de 2024.

Los Robusta aumentaron un 10,7 % hasta los 4,71 millones de sacos, en comparacion con los 4,25 millones de sacos en febrero de 2024.

Exportaciones por regiones - Todas las formas de café
. En febrero de 2025, las exportaciones de todas las formas de café:

Del mundo aumentaron un 7,8 % hasta los 12,23 millones de sacos, en comparacién con los 11,35 millones de sacos en febrero de 2024.
De Asia y Oceania aumentaron un 21,7 % hasta los 4,81 millones de sacos, en comparacion con los 3,95 millones de sacos en febrero de
2024.

De Africa aumentaron un 20,6 % hasta los 1,33 millones de sacos, en comparacion con los 1,1 millones de sacos en febrero de 2024.

De Sudamérica disminuyeron un 6,9 % hasta los 4,58 millones de sacos, en comparacion con los 4,93 millones de sacos en febrero de
2024.

De México y Centroamérica aumentaron un 10,6 % hasta los 1,51 millones de sacos, en comparacion con los 1,36 millones de sacos en
febrero de 2024.

Exportaciones de café por formas

Las exportaciones de café soluble aumentaron un 21,5 % en febrero de 2025 hasta los 1,05 millones de sacos, en comparacion con
los 0,86 millones de sacos en febrero de 2024.

Las exportaciones de grano tostado aumentaron un 23,8 % en febrero de 2025 hasta los 63 658 sacos, en comparacion con los 51 403
sacos en febrero de 2024.
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Precio del café verde

El precio indicativo compuesto de la OIC (I-CIP) alcanzé una media de 347,85 centavos de
délar/libra en marzo de 2025, un 1,8 % menos que en febrero de 2025. EL |-CIP registré un valor
medio de 347,69 centavos de dolar/libra y fluctuod entre 336,32 y 364,20 centavos de dolar/libra.
EL I-CIP siguié una tendencia bajista constante en marzo de 2025. Sin embargo, el I-CIP de marzo
de 2025 es superior al de marzo de 2024 en un 86,6 %, con una media movil de 12 meses de
268,30 centavos de dolar/libra.
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Los precios tanto de los Suaves Colombianos como de los Otros Suaves disminuyeron un 1,4 %y
un 1,3 % en comparacion con febrero de 2025, con un promedio de 404,97 y 404,02 centavos de
délar/libra, respectivamente, en marzo de 2025. Los Brasil y Otros Naturales se depreciaron,
disminuyendo un 2,1 % hasta los 392,48 centavos de ddlar/libra en marzo de 2025.
Los Robusta retrocedieron un 2,1 % hasta los 257,61 centavos de délar/libra. El mercado
Intercontinental Commodity Exchange (ICE) de Londres fue el principal motor de la caida,
disminuyendo un 2,3 % a los 247,63 centavos de ddlar/libra, mientras que el mercado ICE de
Nueva York se redujo un 1,4 %, con una media de 382,75 centavos de doélar/libra en marzo de
2025.

Una combinacion de eventos especificos, acontecimientos macroeconéomicos y factores
geopoliticos ha dado lugar a un grado de incertidumbre negativa en el mercado del café,
provocando un periodo de declive dentro de una prolongada tendencia alcista. En febrero y marzo
de 2025, el I-CIP tuvo en general una tendencia a la baja, disminuyendo un 9,8 % entre el inicio
de la segunda semana de febrero y el 31 de marzo de 2025. Este no es el primer periodo de
declive desde principios de 2024, sino el cuarto. Tanto los factores alcistas como los bajistas han
afectado al mercado, sin embargo, los factores bajistas han tenido un mayor impacto en
los precios, como se observa a continuacién:
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Factores bajistas:

Un posible ajuste a la baja en la escalera de precios del café, que se esta reflejando en
el mercado mayorista como una senal, con consumidores que estan tomando decisiones
economicas de optar por un café mas acorde con el deterioro del entorno macroecondémico.
EL nivel de confianza del consumidor en Estados Unidos esta cayendo (el Consumer
Confidence Index® (el indice de Confianza del Consumidor) del Conference Board disminuyo
7,2 puntos en marzo,a 92,9), mientras que las finanzas familiares se estan deteriorando (como
lo refleja el Expectations Index (el indice de Expectativas), que cayé 9,6 puntos a 65,2, el nivel
mas bajo en 12 anos). La Reserva Federal de EE. UU. mantuvo sus tasas de interés debido a
sus preocupaciones sobre la salud de la economia estadounidense, mientras que el Banco de
Inglaterra y el Riksbank de Suecia también mantuvieron sus tasas de referencia debido a
preocupaciones sobre la salud de sus propias economias. Ademas, el indice de Ansiedad
Econdmica de la Reserva Federal de Filadelfia (Grafico I) de Estados Unidos aumentd en
el segundo trimestre de 2025, lo que sugiere que es probable que los consumidores pudieran
estar dispuestos a gastar menos fuera de sus hogares.

Una mejora en la situacion de la oferta, con la produccién en Colombia alcanzando un nivel
maximo de 29 anos en febrero de 2025.

Mayor incertidumbre debido a los aranceles reciprocos recientemente anunciados por
el Gobierno de EE. UU., lo cual también podria debilitar la demanda debido a la posibilidad
de un precio minorista mas alto del café.
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Factores alcistas:

e Bajos inventarios de los consumidores, que continuan cayendo (Grafico Il), los cuales se
estiman en 15,9 millones de sacos en febrero de 2025, lo que representa una disminucién
de 7,98 millones de sacos con respecto al pico reciente de 23,88 millones de sacos.
Ademas, se especula con que las existencias de Brasil se encuentran en un nivel bajo
debido al alto volumen de exportaciones,y no se repondran hasta julio, cuando se espera
que llegue al mercado una nueva oferta.
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e Preocupaciones sobre la recoleccion de Brasil para el ano de cosecha 2025/26:
las previsiones meteorologicas a largo plazo apuntan a un mayor riesgo de heladas
durante el invierno brasilefo, asi como sequias y precipitaciones bajas continuas.
Las lluvias en Brasil estuvieron por debajo de los niveles normales en marzo de 2025,

lo cual redujo la humedad del suelo y generd preocupaciones sobre el desarrollo de
los cultivos 2025/2026.

e Preocupaciones logisticas en Yemen, donde los huties siguen amenazando el paso seguro
a traves del Mar Rojo. Estas condiciones tensas aumentan la cantidad de café "en transito”

(lo que reduce la disponibilidad en los destinos), ademas de generar presion sobre
las tarifas de flete.

Gréfico Il: Existencias de los consumidores™®
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*Suma de las existencias estimadas de la Federacidn Europea del Café, Japdn, Suiza y EE. UU.

El diferencial Suaves Colombianos-Otros Suaves se redujo de 1,16 a 0,95 centavos de ddlar/libra
entre febrero de 2025 y marzo de 2025. El diferencial Suaves Colombianos-Brasil y Otros
Naturales aumentd un 31,0 %, alcanzando los 12,49 centavos de dolar/libra, mientras que
el diferencial Suaves Colombianos-Robusta se contrajo un 0,1 % de febrero a marzo de 2025, con
una media de 147,37 centavos de doélar/libra. Mientras tanto, los diferenciales Otros Suaves-Brasil
y Otros Naturales y Otros Suaves-Robusta se movieron un 37,8 % y un 0,01 % hasta los 11,54 y
146,42 centavos de dolar/libra, respectivamente. El diferencial Brasil y Otros Naturales-Robusta
se contrajo un 2,3 %, con una media de 134,87 centavos de délar/libra en marzo de 2025.
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Grafico 2: Precio diario indicativo de los grupos de la OIC
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El arbitraje, medido entre los mercados de futuros de Londres y Nueva York, se expandié un 0,3 %
mas hasta los 135,11 centavos de délar/libra en marzo de 2025, marcando su nivel mas alto
desde febrero de 2022.

Grafico 3:  Arbitraje entre los mercados de Grafico 4: Volatilidad a 30 dias continuos del
futuros de Nueva York y Londres I-CIP
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La volatilidad intradia del I-CIP se expandié 1,6 puntos porcentuales en comparacion con febrero
de 2025, con una media del 12,3 % en marzo de 2025. Las volatilidades de los Suaves
Colombianos, de los Otros Suaves y de los Brasil y Otros Naturales oscilaron en 2,3, 20 y
1,4 puntos porcentuales al 14,0 %, al 14,0 % y al 14,3 %, respectivamente, en marzo de 2025.
La volatilidad de los Robusta descendio hasta el 9,0 % en el mes de marzo, lo que supone
una retraccion de 0,1 puntos porcentuales. Por ultimo, la volatilidad de Nueva York aumentd en
2,5 puntos porcentuales, situandose en el 15,2 %, mientras que la volatilidad en el mercado de
futuros de Londres siguio la misma tendencia, creciendo en 0,7 puntos porcentuales, alcanzando
el 9,8 %.
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Figura 5: Existencias certificadas
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Las existencias certificadas de Londres de café Robusta aumentaron un 2,2 % de febrero de 2025
a marzo de 2025, cerrando el mes en 0,74 millones de sacos. Las existencias certificadas de café
Arabica siguieron una tendencia opuesta y mas pronunciada, reduciéndose a 0,80 millones de
sacos de 60 kg, un 4,6 % menos que en febrero de 2025.
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Aranceles reciprocos

El 2 de abril de 2025 a las 21:00 horas (GMT), el Gobierno de EE. UU. anuncié nuevos aranceles a
traveés de una orden ejecutiva (disponible solo en inglés).

Se establecieron tres clasificaciones:

Base: tasa fija del 10 %

Reciproco: variable, con un rango entre el 11 % yel 47 %
Pregravamen: 25 %

L]
La tasa base entrara en vigor el 5 de abril y las tasas reciprocas Lo haran el 9 de abril.

Los Miembros de la Organizacion Internacional del Café afectados por estos nuevos aranceles y
las tasas arancelarias correspondientes se pueden encontrar en la Tabla .

Tabla I: Miembros de la OICy tasas arancelarias

Base - 10 % |Reciproco (Variable) | Pregravamen - 25 %
Miembros exportadores
Arabia Saudita Angola 30% México
Bolivia Cote d'lvoire 21 %
Brasil Filipinas 18 %
Burundi India 27 %
Camerdn Indonesia 32%
Colombia Madagascar 47 %
Costa Rica Malawi 18 %
Cuba Mozambique 16 %
Ecuador Nicaragua 19 %
El Salvador Nigeria 14 %
Etiopia RDC 11%
Gabon Tailandia 37 %
Ghana Venezuela 15 %
Honduras Vietnam 46 %
Kenya Zambia 17 %
Liberia Zimbabwe 18 %
Nepal Miembros importadores
Panama Japén 24 %
Papua Nueva Guinea Noruega 16 %
Peru Suiza 32%
Republica Centroafricana|Tunez 28 %
Rwanda UE 20 %
Sierra Leona
Tanzania
Timor-Leste
Togo
Yemen
Miembros importadores
Reino Unido
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https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/04/regulating-imports-with-a-reciprocal-tariff-to-rectify-trade-practices-that-contribute-to-large-and-persistent-annual-united-states-goods-trade-deficits/

Exportaciones por grupos de café - Café verde

Las exportaciones mundiales de café verde en febrero de 2025 sumaron 11,12 millones de sacos,
en comparacion con los 10,43 millones de sacos del mismo mes del ano anterior, lo que supone
un aumento del 6,6 %. Cada uno de los cuatro grupos de café vio aumentar sus exportaciones en
febrero, pero la mayor parte del aumento se debi6 a los Suaves Colombianos y los Robusta, con
ambos experimentando crecimientos de dos digitos. Estos dos grupos de café verde contribuyeron
con el 20 %y el 66 %, respectivamente, al aumento neto total en febrero de 2025.

Las exportaciones de los Suaves Colombianos aumentaron un 12,5 % en febrero de 2025 hasta
los 1,24 millones de sacos, en comparacion con los 1,1 millones de sacos en febrero de 2024.
Este fue el séptimo mes consecutivo de crecimiento positivo para este grupo de café, y Colombia
fue el principal motor del reciente crecimiento de dos digitos. Las exportaciones del origen de
los Suaves Colombianos aumentaron un 12,7 % a los 1,11 millones de sacos, en comparaciéon con
los 0,99 millones de sacos en febrero de 2024. Las exportaciones de Kenya crecieron un 26,7 %
a los 0,06 millones de sacos, en comparacion con los 0,05 millones de sacos en febrero de 2024.
Esta tasa de crecimiento significativa se debid a un efecto de base, ya que el volumen de
exportaciones de Kenya en febrero de 2024 fue un 33,5 % inferior al nivel promedio de
exportaciones de febrero entre 2021 y 2024, que se situa en 0,06 millones de sacos.

Las exportaciones de los Otros Suaves aumentaron un 0,9 % en febrero de 2025 hasta
los 1,86 millones de sacos, en comparacion con los 1,84 millones de sacos del mismo periodo de
2024. Esta es la primera tasa de crecimiento positiva en el ano cafetero 2024/25, con la tasa
promedio de crecimiento de los primeros cuatro meses en -18,2 %. Las contribuciones positivas
provinieron de numerosos origenes, siendo Etiopia, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Uganda
los principales, con un aumento neto colectivo de 0,19 millones de sacos. Contrarrestando en
cierta medida estos origenes, estuvieron México, Papua Nueva Guinea y Peru, con un envio total
de 0,22 millones de sacos. La caida de México sigue estando vinculada con un cambio en
la combinacion de las exportaciones. Las exportaciones de café soluble habian aumentado
considerablemente desde el comienzo del ano civil 2024, pasando de una media mensual de
81 000 sacos en el ano civil 2023 a una media de 118 000 sacos en el ano civil 2024, lo que
representa un aumento del 44,8 %. Este incremento en las exportaciones de café soluble parece
estar desviando la oferta nacional de café verde, incluidos Otros Suaves, hacia la produccién de
café soluble, lo que lleva a una disminucidn en las exportaciones de café verde y Otros Suaves
desde México. Las caidas en Papua Nueva Guinea se debieron a una anomalia; las exportaciones
de febrero de 2024 fueron de 0,08 millones de sacos, en comparacion con un promedio de
0,04 millones de sacos entre 2021 y 2024, mientras que las de Peru fueron un reflejo de
la dindmica entre un “ano de cosecha alta”y un “ano de cosecha baja”.
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Grafico 6: Exportaciones de café verde por variedad de café (octubre-febrero)
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Las exportaciones de café verde de los Brasil y Otros Naturales aumentaron un 2,5 % en febrero
de 2025 hasta los 3,32 millones de sacos, en comparacion con los 3,24 millones de sacos en
febrero de 2024. Etiopia y Vietnam fueron los dos principales motores del aumento, con
sus exportaciones aumentando un 42,9 % y un 22,45 %, respectivamente, contribuyendo con
0,09 millones de sacos al aumento neto de las exportaciones de los Brasil y Otros Naturales en
febrero de 2025. Para Vietnam, el ultimo repunte sigue a tres meses consecutivos de crecimiento
negativo y parece indicar que la cosecha del ano cafetero 2024/25 finalmente ha llegado al
mercado nacional/internacional y que la situacién de la oferta de Vietnam esta mejorando.
En cuanto a Brasil, comenzoé el nuevo ano cafetero (2024/25) con un desempeno fuerte, con un
aumento del 8,1 %, antes de pasar a un rendimiento indiferente en lo que va de ano, con
unincremento del 1,5 % hasta los 15,98 millones de sacos, en comparacion con
los 15,74 millones de sacos del ano cafetero 2023/24. Para febrero de 2025, las exportaciones
cayeron un 1,3 % a los 2,74 millones de sacos, en comparacion con los 2,77 millones de febrero
de 2024. Esto contrasta de manera notable con el aumento del 18,2 % en el mismo periodo del
ano anterior. Sin embargo, no oculta el hecho de que las exportaciones de los primeros cinco
meses del ano cafetero 2024/25 son las sequndas mas altas registradas para un periodo de esa
duracion, solo por detras de los 17,66 millones de sacos enviados en el ano cafetero 2020/21.
En cuanto a Etiopia, el aumento de las exportaciones puede estar relacionado con los altos
precios que fomentan un mayor suministro en el mercado y con una mejor produccion. Sucafina,
a mediados de febrero de 2025, habia estimado que la cosecha de café de Etiopia para el ano
cafetero 2024/25 aumentaria en 0,5 millones de sacos en comparacion con el ano anterior.

Las exportaciones de café verde de los Robusta aumentaron un 10,7 % en febrero de 2025 hasta
los 4,71 millones de sacos, en comparacién con los 4,25 millones de sacos en febrero de 2024.
Los principales motores de la tasa de crecimiento positivo de dos digitos en febrero fueron
Indonesia y Vietnam, cuyas exportaciones aumentaron un 170 % y un 22,8 %, respectivamente,
hasta los 0,39 millones de sacos y 3,12 millones de sacos en febrero de 2025, en comparacién
con los 0,15 millones de sacos y 2,54 millones de sacos en febrero de 2024. La velocidad a la que
estan creciendo estas tasas se debe al efecto de base, mientras que los repuntes reflejan que
las cosechas del ano cafetero 2024/25 finalmente estan llegando al mercado. Para Indonesia,
las exportaciones de Robusta en febrero de 2024 fueron de 0,15 millones de sacos, el nivel mas
bajo desde que se enviaron 0,13 millones de sacos en el ano cafetero 2007/08.
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La participacion de los Arabica en las exportaciones totales de café verde durante los primeros
cinco meses del ano cafetero 2024/25 hasta febrero de 2025 aumentd significativamente,
alcanzando el 63,6 %, en comparacion con el 60,3 % del mismo periodo del ano anterior.

Grafico 7: Participacion de las exportaciones de café verde por especie de café
(octubre-febrero)
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Exportaciones por regiones - Todas las formas de café

Las exportaciones de todas las formas de café del mundo aumentaron un 7,8 % hasta
los 12,23 millones de sacos en febrero de 2025, en comparaciéon con los 11,35 millones de sacos
de febrero de 2024. Sin embargo, las exportaciones del ano cafetero 2024/25 hasta la fecha
contindan con una reduccion del 2,7 %, con un total de 54,86 millones de sacos, en comparacion
con los 56,36 millones de sacos del mismo periodo del ano anterior. Tres de cada cuatro regiones
vieron un aumento en sus exportaciones, siendo Sudameérica la Unica region que experimento
una disminucién, con un total de 4,58 millones de sacos exportados en febrero de 2025, en
comparacion con los 4,93 millones de sacos en febrero de 2024, lo que representa un 6,9 %
menos. Asia y Oceania fueron el motor principal del repunte, con una ganancia neta de
0,86 millones de sacos en febrero de 2025, lo que supone un incremento del 21,7 % hasta
los 4,81 millones de sacos. Los movimientos opuestos de las dos mayores regiones exportadoras
dieron como resultado que Asia y Oceania alcanzaran la mayor cuota de las exportaciones totales,
con un 39,3 % en febrero de 2025, mientras que Sudamérica quedo en segundo lugar con
un 37,5 %. Es verdad que las posiciones de ambas regiones se intercambian, pero la ultima vez
que Sudamérica ocup6 la segunda posicion fue en junio de 2023.
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Grafico 8: Exportaciones totales por region productora (octubre-febrero)
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Las exportaciones de todas las formas de café de Asia y Oceania aumentaron un 21,7 % en febrero
de 2025 hasta los 4,81 millones de sacos, en comparacion con los 3,95 millones de sacos en
febrero de 2024. Este aumento fue impulsado por Indonesia y Vietham, que en conjunto
contribuyeron con 1,04 millones de sacos al aumento neto total de 0,86 millones de sacos de
la regién en febrero de 2025. En el caso de Vietnam, las exportaciones habian aumentado un
22,8 % hasta los 3,36 millones de sacos, en comparacion con los 2,73 millones de sacos en
febrero de 2024, lo que marca el fin de 12 meses de desempenfo negativo en las exportaciones,
durante los cuales el promedio mensual experimenté una caida del 25 %. Este repunte parece
senalar una recuperacién en las exportaciones de Vietnam, indicando que la cosecha del ano
cafetero 2024/25 finalmente esta comenzando a llegar al mercado internacional.
Las exportaciones de Indonesia habian aumentado un 126,9 % hasta los 0,74 millones de sacos,
en comparacion con los 0,33 millones de sacos en febrero de 2024. El tamano de la tasa de
crecimiento refleja un efecto de base y el impacto de la dinamica entre un “afio de cosecha baja”
y un “ano de cosecha alta”. El volumen de exportaciones de febrero de 2024 fue el mas bajo en
12 anos, desde que se enviaron 0,31 millones de sacos en 2012. Ademas, la liberacién de
suministro adicional en respuesta a los precios récord, especialmente los de los Robusta, también
podria ser una variable que explica el volumen absoluto de febrero de 2025, el nivel mas alto
registrado para el mes de febrero. India fue el principal contribuyente negativo a
las exportaciones de la regién, con una caida del 19,6 % en sus exportaciones, que pasaron de
0,74 millones de sacos a 0,59 millones. La caida esta nuevamente vinculada al efecto de
la dinamica entre un "ano de cosecha baja” y un "ano de cosecha alta’, siendo el ano cafetero
2024/25 el “afno de cosecha baja’, lo que provoco una reduccion en las exportaciones.

Las exportaciones de todas las formas de café de Africa aumentaron un 20,6 % en febrero de
2025 hasta los 1,33 millones de sacos, en comparacion con los 1,1 millones de sacos en febrero
de 2024. Este es el decimoquinto mes consecutivo de crecimiento positivo para la region, y
el volumen de exportaciones de febrero de 2025 es el mas grande desde los 1,46 millones de
sacos enviados en 1997. Ademas, las exportaciones de Africa hasta la fecha, que ascienden a
5,98 millones de sacos, siguen siendo el mejor inicio de un ano cafetero desde el periodo entre
octubre de 1996 y febrero de 1997, cuando se enviaron 5,99 millones de sacos. Etiopia y Uganda
fueron los dos principales motores del crecimiento de la region en febrero de 2025, ya que
sus exportaciones aumentaron un 41,9 % y un 27,9 %, respectivamente, hasta los 0,44 millones
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de sacos y los 0,56 millones de sacos. La Autoridad para el Desarrollo del Café de Uganda ha
atribuido el aumento de dos digitos al hecho de que los altos precios internacionales
prevalecientes estan impulsando a los exportadores a liberar sus existencias. En cuanto a Etiopia,
la buena cosecha, ligada a su “ano de cosecha alta”, parece ser la razén del fuerte crecimiento de
sus exportaciones.

En febrero de 2025, las exportaciones de todas las formas de café de Sudamérica disminuyeron
un 6,9 % hasta los 4,58 millones de sacos, en comparacién con los 4,93 millones de sacos en
febrero de 2024. Este es el tercer mes consecutivo de crecimiento negativo para la region,
después de 14 meses seguidos de crecimiento positivo. La disminucion se debid a Brasil, cuyas
exportaciones cayeron un 9,6 % a los 3,29 millones de sacos, lo que a su vez se atribuyd a dos
factores: un efecto de base y posibles bajas existencias. Durante los primeros 11 meses del ano
de cosecha 2024/25, Brasil habia exportado 45,0 millones de sacos, el seqgundo nivel mas alto de
exportaciones para ese periodo de 11 meses, solo por detras de los 46,2 millones de sacos
enviados durante el ano de cosecha 2020/21 en el mismo periodo.

En febrero de 2025, las exportaciones de todas las formas de café de México y Centroamérica
aumentaron un 10,6 % hasta los 1,51 millones de sacos, en comparacion con los 1,36 millones
de sacos en febrero de 2024. Guatemala fue el principal motor positivo de las exportaciones de
la regidn, con un aumento del 24,6 % hasta los 0,34 millones de sacos en febrero de 2025, en
comparacion con los 0,27 millones de sacos en 2024. Costa Rica, Honduras y Nicaragua también
contribuyeron de forma positiva al crecimiento positivo general de la regidon, con un aumento
neto combinado de 0,07 millones de sacos en febrero de 2025. México fue la principal fuerza
negativa, con un descenso de las exportaciones del 9,2 %, pasando de 0,21 millones de sacos a
los 0,19 millones de sacos en febrero de 2024.

Exportaciones de café por formas

Las exportaciones de café soluble aumentaron un 21,5 % en febrero de 2025 hasta
los 1,05 millones de sacos, en comparacion con los 0,86 millones de sacos en febrero de 2024.

La participacion del café soluble en el total de las exportaciones de todas las formas de café en
el ano cafetero 2024/25 hasta febrero de 2025 aumento un 9,9 %, en comparacion con el 9,1 %
del mismo periodo en el ano cafetero 2023/24. Brasil fue el mayor exportador de café soluble en
febrero de 2025, enviando 0,29 millones de sacos.

Las exportaciones de grano tostado aumentaron un 23,8 % en febrero de 2025 hasta
los 63 658 sacos, en comparacion con los 51 403 sacos en febrero de 2024.
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Tabla 1: Precios indicativos de la OIC y precios en los mercados de futuros (centavos de délar EE.UU por libra)
Suaves Brasil y Otros

I-CIP Otros Suaves Robustas Nueva York* Londres*

Colombianos Naturales

Promedios mensuales

Apr-24 216.89 241.80 239.7% 218.77 193.65 217.97 176.04
May-24 208.38 233.50 23211 209.78 184.97 208.86 165.11
Jun-24 226.83 250.39 248.39 229.25 204.30 226.47 182.82
Jul-24 236.54 257.82 257.10 239.70 214.72 235.15 193.93
Aug-24 238.89 263.67 261.38 242.15 214.69 239.29 197.81
Sep-24 258.84 279.27 278.52 257.24 241.93 254.43 225.13
Oct-24 250.56 277.10 276.82 255.85 221.9% 250.62 207.11
Nov-24 270.72 306.21 304.98 285.59 226.11 277.04 214.43
Dec-24 299.61 341.00 343.34 326.97 236.73 317.00 226.28
Jan-25 310.12 351.93 354.47 339.18 245.29 328.94 234.33
Feb-25 354.32 410.64 409.48 401.10 263.08 388.18 253.48
Mar-25 347.85 404.97 404.02 392.48 257.61 382.75 247.63
% de cambio entre Feb-25 y Mar-25

-1.8% -1.4% -1.3% -2.1% -2.1% -1.4% -2.3%
Volatilidad (%)
Feb-25 10.7% 11.7% 12.0% 12.9% 9.1% 12.7% 9.1%
Mar-25 12.3% 14.0% 14.0% 14.3% 9.0% 15.2% 9.8%
Variacion entre Feb-25 y Mar-25

1.6 2.3 2.0 14 -0.1 2.5 0.7

* Precio promedio de la 2ay 3a posicion

Tabla 2: Diferenciales de precios (centavos de délar EE.UU por libra)

Suaves Suaves Suaves Otros Suaves OtrosSuaves  Brasil y Otros Nueva York*
Colombianos Colombianos Colombianos Naturales
Otros Suaves Brasil y Otros Robustas Brasil y Otros Robustas Robustas Londres*
Naturales Naturales
Apr-24 2.07 23.03 48.14 20.96 46.07 25.11 41.93
May-24 1.39 23.72 48.53 22.33 47.14 24.81 43.74
Jun-24 2.00 21.13 46.08 19.13 44.08 24.95 43.65
Jul-24 0.72 18.12 43.10 17.40 42.38 24.98 41.21
Aug-24 2.29 21.53 48.98 19.24 46.69 27.45 41.48
Sep-24 0.75 22.03 37.34 21.28 36.60 15.31 29.30
Oct-24 0.28 21.25 55.17 20.97 54.89 33.92 43.50
Nov-24 1.24 20.62 80.10 19.38 78.87 59.48 62.60
Dec-24 -2.34 14.03 104.27 16.37 106.61 90.24 90.72
Jan-25 -2.54 12.75 106.64 15.30 109.18 93.88 94.60
Feb-25 1.16 9.54 147.56 8.37 146.40 138.03 134.70
Mar-25 0.95 12.49 147.37 11.54 146.42 134.87 135.11
% de cambio entre Feb-25 y Mar-25
-18.2% 31.0% -0.1% 37.8% 0.0% -2.3% 0.3%

* Precio promedio de la 2ay la 3a posicion
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Tabla 3: Balance oferta/demanda mundial

Afio cafetero 2018/19 2019720 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24" % cambio
PRODUCCION 169.8 168.4 170.8 168.0 168.2 178.0 5.8%
Arabicas 99.5 96.4 100.6 92.3 94.0 102.2 8.8%
Robustas 70.3 72.0 70.3 75.7 74.2 75.8 2.1%
Africa 185 18.5 19.2 19.3 17.9 201 12.1%
Caribe, América Central y México 21.3 19.2 19.7 18.9 19.2 18.7 -2.5%
Américadel Sur 81.9 811 83.9 77.6 813 89.3 9.8%
Asiay Oceania 48.1 49.6 48.0 52.2 419.8 49.9 0.3%
CONSUMO 171.2 168.6 169.9 176.6 173.1 177.0 2.2%
Paises exportadores 52.5 52.2 53.1 54.4 55.1 56.5 2.6%
Pays importadores (afio cafetero) 118.6 116.4 116.8 122.2 118.1 120.5 2.1%
Africa 119 121 13.0 12.9 12.2 12.5 2.6%
Asiay Oceania 399 40.1 42.2 44.2 445 45.7 2.7%
Caribe, América Central y México 58 5.8 5.9 6.0 6.0 6.1 2.3%
Américadel Norte 318 30.6 30.2 313 29.8 30.9 3.8%
Américadel Sur 26.3 26.0 26.4 27.0 27.5 28.0 1.6%
Europa 55.5 54.0 52.2 55.2 53.1 53.7 1.1%
Balance -13 -0.2 0.9 -8.6 -4.9 1.0

* Calculo preliminar

Tabla 4: Total de exportaciones efectuadas por los paises exportadores

Feb-24 Feb-25 % cambio Ao cafetero hasta la fecha

2023/24 2024/25 % cambio

TOTAL 11,346 12,234 7.8% 56,358 54,856 -2.7%
Arabicas 6,672 7,043 5.6% 33613 34,515 2.7%
Suaves Colombianos 1,168 1,318 12.8% 5535 6,647 20.1%
Otros Suaves 2,094 2,139 2.1% 8,799 7,893 -10.3%
Brasil y Otros Naturales 3,409 3,586 5.2% 19,280 19,975 3.6%
Robustas 4674 5191 11.1% 22,745 20,341 -10.6%

En miles de sacos de 60 kg

Tabla 5 : Existencias certificadas en los mercados de futuros de Nueva York y Londres

Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25
Nueva York 0.64 0.84 0.86 0.87 091 0.87 0.91 0.95 1.03 0.91 0.84 0.80

Londres 063 078 097 099 101 074 066 065 073 076 072 074

En millones de sacos de 60 kg
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Nota explicativa de la Tabla 3

Para cada ano, la Secretaria usa estadisticas que recibe de los Miembros para proporcionar
calculos y previsiones de la produccidn, consumo, comercio y existencias anuales. Como se indica
en el parrafo 100 del documento ICC-120-16, estas estadisticas podran ser complementadas con
datos procedentes de otras fuentes cuando la informacidn que se recibe de los Miembros es
incompleta, atrasada o inconsecuente. La Secretaria también examina multiples fuentes para
producir balances de la oferta y la demanda de paises no miembros.

La Secretaria usa el concepto de ano de comercializacion, esto es, el ano cafetero que comienza
el 1 de octubre de cada ano, cuando analiza el balance mundial de la oferta y la demanda. Los
paises productores de café estan situados en distintas regiones de todo el mundo que tienen
distintos anos de cosecha, es decir, el periodo de doce meses que va desde una cosecha hasta la
siguiente. Los anos de cosecha que usa la Secretaria en la actualidad comienzan el 1 de abril, el
1 de julio y el 1 de octubre. Para mantener la coherencia, la Secretaria convierte datos de
produccion de anos de cosecha en anos de comercializacion, dependiendo de los meses de
cosecha de cada pais. Basarse en anos cafeteros para la oferta y la demanda mundial de café, asi
como en los precios, asegura que el analisis de la situacion del mercado ocurra en el mismo
periodo de tiempo.

Por ejemplo, el ano cafetero 2020/21 empez6 el 1 de octubre de 2020 y termind el 30 de
septiembre de 2021. Sin embargo, para los productores cuyo ano de cosecha comienza el 1 de
abril, la produccién del ano de cosecha ocurre en dos anos cafeteros. El ano de cosecha 2020/21
de Brasil empezo el 1 de abril de 2020 y termind el 31 de marzo de 2021, por lo que abarcé la
primera mitad del ano cafetero 2020/21. Sin embargo, el ano de cosecha 2021/22 de Brasil
comenzo el 1 de abril de 2021 y termind el 31 de marzo de 2022, por lo que abarcé la sequnda
mitad del ano cafetero 2021/22. Para poner la produccion del ano de cosecha en un solo ano
cafetero, la Secretaria adjudicaria una parte de la produccién del ano de cosecha abril-marzo
2020/21 y una parte de la produccion abril-marzo 2021/22 a la produccién del ano cafetero
2020/21.

Cabe senalar que, si bien los calculos de la produccién del ano cafetero se crean para cada pais
por separado, se hacen con el propdsito de crear un balance agregado y coherente de la ofertay
la demanda con fines analiticos,y no representan la produccién que ocurre en la practica en cada
uno de esos paises.

Nota:

El material que se facilita podra ser usado, reproducido o transmitido, todo o en parte, en
cualquier forma y por cualquier medio, electronico o mecanico, y podra ser fotocopiado, grabado
0 usando cualquier sistema de almacenamiento y recuperacion, siempre y cuando se cite con
claridad a la Organizacion Internacional del Café (OIC) como la fuente de dicho material.

* X K X %
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